ANALISISRAZONADO

1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas — El saldo de este rubro a 30
de junio de 2014 se clasifica como activo corriente y asciende a M$10.698.896
(M$19.044.816 al 31 de diciembre de 2013) |o que determina una disminucion
neta de M$8.345.920. Esta variacion se explica, principamente, por € cobro
(M$8.347.496) de lalinea de crédito otorgada por la Sociedad a la relacionada
Inversiones Costa Verde Ltda. y Cia. en CPA.

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas representan el 1,13% (2,14%
al 31 de diciembre de 2013) del total de activos de la sociedad y se clasifican
como corrientes.

2. Inversion en empresa relacionada (Latam Airlines Group S.A.) - El saldo
de este rubro a 30 de junio de 2014 asciende a M$939.260.963, 10 que
comparado con € saldo a 31 de diciembre de 2013 de M$870.740.930
determina un aumento neto de M$68.520.033. Esta variacion se explica por €
registro del Vaor de Participacion (VP) de la inversion y su detalle es €
siguiente:

M$ M$

|Saldo al 31 de diciembre de 2013 870.740.930 |
Medicion a Valor de Participacion (VP):

Pérdida devengada (13.081.567)

Otras reservas 35.011.486

Reservas de conversion 46.590.114

|Total variacion 68.520.033 |
|Saldo al 30 de junio de 2014 939.260.963 |

Pérdida devengada - Este importe corresponde a registro proporcional, con
cargo aresultados, de la pérdidaa 30 de junio de 2014 de Latam.

Otras reservas — Este importe corresponde al registro proporcional neto, con
abono a patrimonio, de los movimientos en las reservas patrimoniales de
Latam.



Reservas de conversion — Este importe corresponde al registro, con abono a
patrimonio, de la diferencia de cambio del ddlar estadounidense, moneda de
control de esta inversién, comparado con €l peso chileno que es la moneda
funcional y de presentacion de Costa Verde Aeronautica S.A.

La inversion en Latam representa € 98,86% (97,81% a 31 de diciembre de
2013) del total de activos de la sociedad.

. Pasivos financieros - Los pasivos financieros corrientes y no corrientes, al 30
de junio de 2014, ascienden a M$291.704.502 (M$291.736.195 a 31 de
diciembre de 2013), lo que determina una disminucion de M$31.693. Esta
variacion neta se explica principalmente por la obtencion de créditos de corto
plazo por M$16.300.000 y por & pago de cuotas de capital de créditos
bancarios y sus respectivos intereses.

Los pasivos financieros representan el 99,97% (93,67% a 31 de diciembre de
2013) del total de pasivosy 44,31% (50,41% a 31 de diciembre de 2013) del
patrimonio de la sociedad.

Del total de pasivos financieros, € 45,20% de estos se clasifican como
corrientes (14,21% a 31 de diciembre de 2013).

. Pasivos no financieros - Los pasivos no financieros, a 30 de junio de 2014
ascienden a M$89.854 (M$19.704.738 a 31 de diciembre de 2013) lo que
determina una disminucién neta de M$19.614.884. Esta variacion se explica,
principamente, por € pago de M$18.755.864 correspondiente a la linea de
crédito otorgada a la Sociedad por la relacionada Inversiones Costa Verde
Ltda. y Cia. C.P.A.

Al 30 de junio de 2014, la Sociedad no provisioné dividendos por registrar
pérdidas.

. Patrimonio - El rubro de patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora, a 30 de junio de 2014, asciende a M$587.608.858
(M$512.926.858 al 31 de diciembre de 2013), lo que determina un aumento de
M$74.682.000. Esta variacion neta se explica por la pérdida del periodo por
M$(22.470.893), incremento de otros resultados integrales por M$75.968.093
y por laemision de patrimonio por M$21.184.800.

El patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora representa el
61,85% (57,62% a 31 de diciembre de 2013) del total de activos de la
sociedad.

. Efectivo y equivalentes al efectivo - El saldo de efectivo y equivalentes al
efectivo ascienden a M$27.242 (M$435.125 al 31 de diciembre de 2013) y
corresponden a efectivo e inversiones de cgja.



